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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ปัจจัยขับเคลือ่นตลาดมา

จากความกังวลเรื่องสงครามการคา้หลังนักการฑตูจนี

ประจ าสหรัฐฯ ตอบโตก้ับการกดีกันการคา้ของสหรัฐฯ 

ว่าจีนกังวลต่อสงครามการคา้ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ

สหรัฐยังคงสนับสนุนแนวโนม้การขยายตัวเศรษฐกจิที่

แข็งแกร่งเนื่องจากรายงานตัวเลขค าสั่งซื้อสินคา้

คงทนที่สูงกว่าคาด ส าหรับปัจจัยที่ตอ้งติดตามใน

สัปดาห์นี้ ไดแ้ก่ พัฒนาการของสงครามการคา้ และ

การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารแห่งประเทศ

ไทย 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลาร์อ่อนค่าลงเมื่อ

เทียบกับค่าเงินสกุลหลักอื่นจากความกังวลของ

นโยบายกดีกันการคา้ของสหรัฐฯ และการตอบโตข้อง

ชาตอิืน่ๆ  แมว้า่ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ 

ใน เดือนกุมภาพันธ์จะออกมามากกว่าที่ตลาด

คาดการณ์ 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดบั 31.27 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ถอ้ยแถลงของเฟด 

นวิยอรค์ นายดดัลยี ์เฟดคลฟีแลนดน์ายเมสเตอร ์และ

ผูว้่าเฟด ควอเลส การประชุมนโยบายการเงินของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย (28/03) จีดีพีสหรัฐฯ 

(28/03) 

 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Mar 1.10 1.15 1.23 1.33 1.31 1.57 1.83 2.13 2.54 2.72 2.90 3.12

Change (bps) 0.03 -0.31 -0.37 -0.36 -1.04 -1.09 -0.26 -0.71 -0.75 -0.83 -0.63 0.06

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Mar 1.51287 1.52851 1.53935 1.57252 1.69906 1.96061

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

23-Mar 1.30 1.38 1.38 1.40 26-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-Mar 0.80558 1.10906 1.25301 1.42044 23-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Mar Bid/Ask 1.27/1.3 1.43/1.46 1.6/1.63

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

23-Mar Change 23-Mar Change

SET Index 1,794.21 -4.34 23,533.20 -424.69

Market Turnover (Bt mn) 50,683.47 273.99 2,588.26 -55.43
Foreign Net Position (Bt mn) 647.59 -300.83 89.48 -0.42%

Thai Bond Market 23-Mar Change 2.83 -0.6 bps

1346.26 -0.04

Spot Gold ($ /oz) %change

26-Mar

1.50

Total Return Index 275.91 -0.16 2.26 -2.5 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,259,721.66 30,451.06 65.88 1.58

23-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.87500 2.29155 2.44971

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.77/1.8 1.925/1.955 2.155/2.205 2.385/2.435

43.59 43.74 44.61 -0.68 / 5.53

0.2926 0.2935 0.3017 0.9387 / 6.0382

30.94 31.04 31.34 -6.84 / 3.22

38.09 38.18 38.92 0.61 / 9.78

26-Mar 23-Mar Support Resistance Trend

31.20 31.22 31.10 31.30 Sideway Up

104.72 104.50 105.30 Sideway Up

1.2366 1.2351 1.2328 1.2409 Sideway Up

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.534 38.538 38.200 38.900 Sideway Up

29.689 29.763 29.400 30.000 Sideway Up

104.93



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ประธานาธบิดทีรมัป์ลงนามในกฎหมายงบประมาณระยะส ัน้วงเงนิ 1.3 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั 

หลังจากงบประมาณระยะสัน้เดมิหมดอายุลงเมือ่วันที ่23 ม.ีค. ทีผ่่านมา ส่งผลใหรั้ฐบาลพน้จากการ

เผชญิกบัการปิดท าการ โดยงบประมาณดังกลา่วจะยดือายกุารใชจ้า่ยของรัฐบาลไดจ้นถงึเดอืน ต.ค. ปีนี ้

โดยไดผ้่านความเห็นชอบจากสภาคองเกรสทีค่ะแนน 65 ต่อ 32 โดยงบประมาณแบง่เป็นรายจ่ายเพือ่

การทหาร 8 หมืน่ลา้นดอลลาร์สหรัฐและรายจ่ายภายในประเทศ 6.3 หมืน่ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ทัง้นี ้

ประธานาธบิดทีรัมป์แสดงความไมพ่อใจกบัแผนงบประมาณดังกลา่วเนือ่งจากไมม่กีารรวมแผนการแกไ้ข

ปัญหาผูอ้พยพเด็กและเงนิลงทนุสรา้งก าแพงเขตแดนระหวา่งสหรัฐและเม็กซโิกทีม่ากพอ  

 ค าส ัง่ซือ้ใหม่สนิคา้คงทนสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้จากเดอืนก่อนในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยขยายตัว 

3.1%MoM sa จากการหดตัว 3.5%MoM sa ในเดอืนกอ่นและสงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่1.6%MoM sa 

ตัวเลขดังกล่าวสะทอ้นจากการขยายตัวของค าสั่งซือ้สนิคา้ในกลุ่มคมนาคมทีข่ยายตัว 7.1%MoM sa 

และค าสัง่ซือ้สนิคา้ในกลุม่นอกคมนาคมสงูขึน้เชน่กนัที ่1.2%MoM sa 

 ยอดการขายบา้นใหมส่หรฐัฯ เดอืนกุมภาพนัธป์รบัลดลงจากเดอืนกอ่น โดยอยูท่ี ่618,000 หลัง

หรือคดิเป็นหดตัว 0.6%MoM sa ต ่ากว่าในเดือนก่อนที่ 620,000 หลังและต ่ากว่าที่ตลาดคาดที ่

622,000 หลัง อยา่งไรก็ตาม ยอดขายดังกล่าวยังทรงตัวในระดับสงู และเป็นปัจจัยสนับสนุนแนวโนม้

ภาคอสงัหารมิทรัพยข์องสหรัฐฯ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงทุกช่วงอายุ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีลดลง  
1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.31% และ 2.54% ตามล าดับ สะทอ้นปรมิาณเงนิทุนไหลเขา้สทุธ ิ7.3 พันลา้น
บาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงทุกชว่งอายุ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีลดลง  
2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.26% และ 2.81% ตามล าดับ จากผลของความกังวลต่อสงครามการคา้ทีส่ง่ผล
ใหนั้กลงทนุกลับเขา้มาถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภยัมากขึน้ 

US durable goods orders 
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10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.41% มาปิด ณ ระดับ 1.2353 ค่าเงนิยโูรแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ 
จากความกงัวลตอ่ภาวะการคา้โลกหลังจากทีป่ระธานาธบิดสีหรัฐฯ ไดต้ัง้ก าแพงภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนี
เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ 

• USD/JPY ลดลง 0.51% มาอยู่ที่ระดับ 104.74 ค่าเงนิเย็นแข็งค่าขึน้มากที่สุดในรอบ 17 เดือน 
เนือ่งจากนักลงทนุกงัวลตอ่สถานการณ์ความตงึเครยีดทางการคา้โลก สง่ผลใหเ้ขา้มาถอืครองค่าเงนิเยน
ซึง่เป็นสนิทรัพยป์ลอดภยั 

• GBP/USD  เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยู่ที่ระดับ 1.4132 เงนิปอนดแ์ข็งค่าเนื่องจากเงนิดอลลาร์อ่อนค่า 
รวมถงึความเห็นของเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางองักฤษตอ่แนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้ในปีนี้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีผ่ันผวนเมือ่เทยีบกับค่าเงนิดอลลาร ์โดยค่าเงนิวอนเกาหลี
ออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/CNY ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.335 คา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.27 ค่าเงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้่าจะมี
ปรมิาณเงนิทนุไหลเขา้สทุธจิากตา่งชาตมิายงัตลาดตราสารหนีม้ลูคา่ 7.3 พันลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 23-Mar-18 22-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.23 31.27 31.22 0.14 30.80 31.20

USD/JPY 104.74 104.74 105.28 -0.51 110.00 108.00

EUR/USD 1.2362 1.2353 1.2302 0.41 1.22 1.23

GBP/USD 1.4156 1.4132 1.4096 0.26 1.39 1.39

USD/CNY 6.316 6.335 6.323 0.19 6.350 6.380

USD/SGD 1.3141 1.3151 1.3172 -0.16 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,782 13,753 13,764 -0.08 13,450 13,475

USD/MYR 3.92 3.92 3.91 0.13 3.94 3.90

USD/PHP 52.39 52.20 52.15 0.10 51.40 52.00

USD/KRW 1,080 1,082 1,073 0.90 1,075 1,070

USD/NTD 29.16 29.15 29.18 -0.11 29.25 29.30

AUD/USD 0.772 0.77 0.769 0.08 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 -0.19 0.95 0.96

JPY/THB 29.82 29.85 29.66 0.65 28.00 28.89

EUR/THB 38.61 38.62 38.41 0.55 37.58 38.38

GBP/THB 44.21 44.18 44.01 0.39 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.94 4.94 -0.05 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  26 March, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/03/2018  20/03/2018  21/03/2018  22/03/2018  23/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,154.0 1,066.9 1,367.2 2,395.4 10,034.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 512.2 826.1 988.2 947.0 1,769.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,641.7 240.8 379.0 1,448.4 8,265.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 173.2 1,036.9 2,483.8 5,449.0 117.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,088.1 542.8 499.7 635.7 722.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -914.9 494.1 1,984.1 4,813.2 -604.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,973.0 2,918.9 2,560.0 5,578.8 13.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 575.8 707.2 466.8 1,419.1 400.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,397.2 2,211.7 2,093.1 4,159.7 -386.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,174.3 2,822.6 4,632.6 7,282.5 4,184.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,949.7 124.0 -176.4 3,138.8 3,089.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,124.0 2,946.5 4,456.2 10,421.3 7,274.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 50.0 6,630.0 0.0

Net Flow (Thailand) 4,124.0 2,946.5 4,406.2 3,791.3 7,274.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 143,630.7 146,466.7 153,463.7 154,121.7 158,319.1 4,197.4 14,688.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 731,052.2 731,169.9 728,642.9 731,718.0 734,706.9 2,988.9 3,654.7

Total Holding (Thailand) 874,682.9 877,636.6 882,106.6 885,839.7 893,026.0 7,186.3 18,343.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 50.0 6,630.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 579,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


